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Emissionsbedingungen der AT 1 Schuldverschreibungen

g1
Wahrung, Stiickelung, Form

Wahrung; StickelungDiese nachrangigen Schuldverschreibungen ohndaligkleit mit
unbegrenzter Laufzeit (die AT 1 Schuldverschreibungeri) der Oberbank AG (die
"Emittentin”) wird in Euro (die festgelegte Wahrung) im Gesamtnennbetrag von
EUR 20.000.000 (in Worten: EUR zwanzig Millionen)amer Stlickelung von EUR 200.000
(die " festgelegte Stiickelung) begeben.

Form. Die AT 1 Schuldverschreibungéauten auf den Inhaber.

Verbriefung. Die AT 1 Schuldverschreibungesind durch eine Sammelurkunde (die
"Sammelurkund€’) ohne Zinsscheine verbrieft. DBammelurkundéragt die eigenhandigen
Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollméachtigestreter deEmittentinund ist von der
Zahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrokusthrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Clearing SystenDie die AT 1 SchuldverschreibungeerbriefendeSammelurkundevird von
einem oder im Namen eines Clearing Systems verwblgtsamtliche Verpflichtungen der
Emittentin aus denAT 1 Schuldverschreibungesrfiillt sind. 'Clearing Systeni bedeutet
Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010eW,iund jeder Funktionsnachfolger.

Glaubiger von AT 1 SchuldverschreibungéiGlaubiger® bedeutet jeder Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts anAdet Schuldverschreibungen

Ubertragbarkeit Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte an der
Sammelurkundeu, die nach MaRRgabe des anwendbaren Rechts ungwigils geltenden
Regelwerke des Clearing Systems Ubertragen weritamek.

§2
Status

StatusDie AT 1 Schuldverschreibungé&egrinden unmittelbare, unbedingte, unbesichexde u
nachrangige Verbindlichkeiten derEmittentin Im Zeitpunkt der Begebung der
AT 1 Schuldverschreibungestellen dieseusatzliches Kernkapitdtir die Emittentindar. Im
Falle einer Insolvenz oder Liquidation démittentinoder in Verfahren, die der Abwendung der
Insolvenz deEmittentindienen, sind di&T 1 Schuldverschreibungen

(@) gleichrangig
0] untereinander;

(i) mit allen gegenwartigen oder zukinftigen Vedilichkeiten derEmittentin
ausZusatzlichen Kernkapitalinstrumentamd

(iii) mit allen gegenwartigen oder zukinftigen Vieddilichkeiten, die im gleichen
Rang mit den AT 1 Schuldverschreibungerstehen, einschlief3lich
Verbindlichkeiten der Emittentin im Zusammenhang miBestehenden
Hybridkapitalinstrumenten;

(b) nachrangig

0] gegenuber allen gegenwartigen und zuklnftigeichtn nachrangigen
Verbindlichkeiten deEmittentin

(i) gegeniber allen gegenwartigen und zukunftigéarbindlichkeiten der
EmittentinausTier 2 Instrumenterund



(@)

(iii) gegeniber allen anderen Verbindlichkeiten Harittentin die gegentiber den
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten demittentinnachrangig sind (auf3er
Verbindlichkeiten, die gleichrangig mit deAT 1 Schuldverschreibungen

sind);
(c) jedoch vorrangig gegeniiber
0] Aktien (Stamm- und Vorzugsaktien) demittentin
(ii) andererHarten Kernkapitalinstrumentesier Emittentin und

(iii) jeder anderen Verbindlichkeit deEmittentin die (A) gegeniiber den
Verbindlichkeiten derEmittentin aus denAT 1 Schuldverschreibungen
nachrangig ist oder die (B) gleichrangig mit dentiék oder derHarten
KernkapitalinstrumentederEmittentinsind.

"Bestehende Hybridkapitalinstrumente' meint die folgenden, von déEmittentin
indirekt Uber Spezialgesellschaften begebenen umsnte, einschliellich der
Verpflichtungen deEmittentinaufgrund der Unterstitzungserklarungen in Bezdg au
diese Instrumente: ISIN ATOO00AQALT?2, ISIN ATO00002823,
ISIN ATOOO0AOF936 sowie ISIN ATOOO0A0G2X6.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 desopdischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsdefangen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung)Er. 648/2012 (einschliellich
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kussion vom 7. Januar 2014
sowie jeder jeweils anwendbaren aufsichtsrechtlidRegelung, die diese Verordnung
erganzt); soweit Bestimmungen d&RRgeandert oder ersetzt werden, bezieht sich der
Begriff CRRin diesen Anleihebedingungen auf die gedndertestiBenungen bzw. die
Nachfolgeregelungen.

"Harte Kernkapitalinstrumente" bedeutet jedes von deEmittentin begebene
Instrument das den Vorgaben des Artikel 28 CRRpeiotst.

"Tier 2 Instrumente" bedeutet jedes von dEmittentindirekt oder indirekt begebene
Instrument, das zum Zeitpunkt seiner Emission als rengidgskapital gemaf Artikel
62 CRRygilt.

"Zusatzliche Kernkapitalinstrumente" bedeutet jedes von dEmittentindirekt oder
indirekt begebene Instrument, das zum Zeitpunkteseifmission alsZusétzliches
Kernkapitalgilt.

"Zusatzliches Kernkapital' bedeutet zusatzliches Kernkapital gemaR ArtikeCRR
oder einer entsprechenden Nachfolgebestimmung.

Werden dieAT 1 Schuldverschreibungamter anderen als den in § 2 (1) beschriebenen
Umstanden oder infolge einer Kiindigung nach MaRgaire§ 6 (2), 8 6 (3) oder § 6 (4)
zurlickgezahlt oder von dEmittentinzuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte odealyez
Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarunrgeiick zu
gewahren, sofern nicht eil@enehmigung der Zustandigen Aufsichtsbehdiidelie vorzeitige
Ruckzahlung oder den Rickkauf vorliegt. Eine Kuindgyuoder Rickzahlung der
AT 1 Schuldverschreibungemach Mal3gabe von § 6 oder ein Rickkauf der
AT 1 Schuldverschreibungést in jedem Fall nur mit vorherig€enehmigung defustandigen
Aufsichtsbehérdeulassig. Nachtraglich kdnnen der Nachrang genfi(dEb) nicht beschrankt
werden sowie die Laufzeit deAT1 Schuldverschreibungemund jede anwendbare
Kindigungsfrist nicht verkuirzt werden.

"Genehmigung der Zustandigen Aufsichtsbehérde bezeichnet eine Genehmigung der
Zustandigen Aufsichtsbehodrda Verringerung, Rickkauf, Kiindigung oder Rickaablbzw.
Tilgung vonZusatzlichen Kernkapitalinstrumenteer Emittentingemafd Artikel 78CRRund
den anwendbaren technischen Regulierungsstandaedssclfliellich der Delegierten
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Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission vom ‘anuhr 2014 sowie deren
Nachfolgereglungen), sofern eine solche Genehmigurigeitpunkt, in dem die entsprechende
Malnahme gesetzt wird, nach MaRRgabeAtevendbaren Aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
erforderlich ist.

"Zusténdige Aufsichtsbehtrdé bedeutet die Osterreichische Finanzmarktaufdietgrde
(FMA) oder andere europdische Aufsichtsbehdrdenyeije in ihrem gesetzlichen
Wirkungsbereich, sowie jede Nachfolgebehorde.

Kein negatives Eigenkapital. Kein Antragsreddie Glaubigersind erst (A) nach Beseitigung
eines negativen Eigenkapitals im Sinne des § 22Bfiternehmensgesetzbuch oder einer
Nachfolgebestimmung oder (B) im Falle der Liquidatiach Befriedigung allé€Blaubiger, die
nicht einer Nachrangigkeit im Sinne des § 67(3) desolvenzordnung oder einer
Nachfolgebestimmung zugestimmt haben, zu befriedifée Glaubigersind nicht berechtigt,
wegen dieser Verbindlichkeiten d&mittentin die Ertéffnung eines Insolvenzverfahrens zu
beantragen. Die Verbindlichkeiten demittentinaus derAT 1 Schuldverschreibungeimd bei
der Prufung ob eine rechnerische UberschuldungiimeSdes § 67(3) der Insolvenzordnung
oder einer Nachfolgebestimmung vorliegt nicht ztiibksichtigen.

Aufrechnungsverbot. Keine Sicherh&ein Glaubigerist berechtigt, mit Anspriichen aus den
AT 1 Schuldverschreibunggegen Anspriche dé&mittentinaufzurechnen. DeGlaubigern
wird fur ihre Rechte aus d&T 1 Schuldverschreibungereder durch di&mittentinnoch durch
Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gesteltie solche Sicherheit oder Garantie wird
auch zu keinem spateren Zeitpunkt gestellt werden.

83
Zinsen

Zinszahlungstage.

(a) Vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahluragh 8§ 4 (1) oder einer
Herabschreibung nach § 7 werden Alie 1 Schuldverschreibungé&ezogen auf ihren
Gesamtnennbetrag ab dem 16.12.2014 (derZinsungsbeginti) (einschlief3lich) bis
zum ersterZinszahlungstagausschlief3lich) und danach von jedémszahlungstag
(einschlief3lich) bis zum nachstfolgendéinszahlungstagausschlief3lich) verzinst. Im
Falle einer Herabschreibung nach § 7 (1) werdeAdid Schuldverschreibungdéiir
die gesamte betreffend&nsperiode in welcher diese Herabschreibung erfolgt, nur
bezogen auf den entsprechend reduzierten Gesarbitesgp verzinst, wobei eine
etwaige an derZinszahlungstagiemal § 7 (2) erfolgende Hochschreibung fir diese
Zinsperiodeunberiicksichtigt bleibt und sich erst ab dersperiodeauswirkt, die an
demZinszahlungsta@eginnt, zu welchem die Hochschreibung erfolgt.

(b) "Zinszahlungstad bedeutet jeder 16.12. Erst#@nszahlungstagst der 16.12.2015.

(©) Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der k8ischaftstagist, so wird der
Zinszahlungstaguf den nachstfolgendé&eschéftstagerschoben.

Die Glaubigersind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder soniglelungen aufgrund
dieser Verschiebung zu verlangen.

"Geschéftstag bezeichnet jeden Tag (auRer einem Samstag odeteégpnan dem das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlefagptess Transfer System 2
(TARGET2) geoffnet ist.

Zinssatz.Der Zinssatz (derZinssatZz') fir jede Zinsperiodeist, sofern nachstehend nichts
Abweichendes bestimmt wird,

€) fur den Zeitraum vorWerzinsungsbegin(einschliel3lich) bis zurikrsten Vorzeitigen
Ruckzahlungstagausschlie3lich) ein fest&linssatzin Hohe von6,00 % per annum
und



(b)

fir den Zeitraum ab derrsten Vorzeitigen RickzahlungstéginschlieZlich) der
Referenzsatzuziiglich der urspringlichen Kreditmarge in Hohlmn \6,064 %per
annum

"Erster Vorzeitiger Ruckzahlungstad' bezeichnet den 16.12.2024.

"ReferenzsatZ bezeichnet den auf jahrlicher Basis ausgedricBteapsatz fur Euro-
Swap-Transaktionen mit einer Laufzeit von 5 Jahdem,um 11.00 Uhr (Frankfurter
Ortszeit) am maRgeblichen Zinsfeststellungstag aerf BReuters-Bildschirmseite
"ISDAFIX2" (bzw. einer Nachfolgeseite) (diBlldschirmseite") angezeigt wird.

Fur den Fall, dass d&eferenzsatam mafgeblichedinsfestlegungstagicht auf der
Bildschirmseiteangezeigt wird, bezeichnet deeferenzsatden auf jahrlicher Basis
ausgedriickten Prozentsatz, der auf der Grundlage 5S38ahres-Swapsatz-
Angebotssatzermittelt wird, die der Berechnungsstelle um da0Q Uhr (Frankfurter
Ortszeit) amZinsfestlegungstagzon den Referenzbankerzur Verfiigung gestellt
werden. Falls mindestens drei Angebotssatze zdiigeng gestellt werden, ist der Satz
fur den betreffendeBinsfestlegungstadas arithmetische Mittel dieser Angebotssatze,
wobei der hdchste Angebotssatz (bzw. bei mehrdetchghohen Angebotsséatzen einer
dieser hochsten Satze) und der niedrigste Angediatgbzw. bei mehreren gleich
niedrigen Angebotsséatzen einer dieser niedrigsi@zey unberiicksichtigt bleiben.
Falls nur zwei Angebotssatze zur Verfigung gesteditden, ist deReferenzsatdas
arithmetische Mittel der zur Verfligung gestelltemglbotssatze. Falls nur ein
Angebotssatz zur Verfiigung gestellt wird, ist dReferenzsatzler zur Verfligung
gestellte Angebotssatz. Falls keine Angebotssaizé/erfligung gestellt werden, ist
der Referenzsatz der letzte Swap-Satz fir Euro-Swapsaktionen mit einer Laufzeit
von 5 Jahren, ausgedriickt auf jahrlicher BasisadéderBildschirmseiteverfligbar
ist.

"5-Jahres-Swapsatz-Angebotssatzeébezeichnet das arithmetische Mittel der Geld-
und Briefkurse fir die jahrliche Festzinsseite @obinet auf der Grundlage eines Jahres
mit 360 Tagen und zw6lf Monaten mit je 30 Tagen) elgro-Zinsswap-Transaktion
fest gegen variabel (i) mit einer Laufzeit von 5 réah die an dem betreffenden
Zinsanpassungstageginnt, (ii) in einem Betrag, der fir eine eimzellransaktion in
dem betreffenden Markt zum jeweiligen Zeitpunkt, mi¢ einem anerkannten Handler
guter Bonitat im Swap-Markt abgeschlossen wirdrasentativ ist, und (iii) mit einer
variablen Zinsseite, die auf dem 6-Monats-EURIBO&¢ébhnet auf der Grundlage der
Anzahl der in einem Jahr mit 360 Tagen tatsachlidreaufenen Anzahl von Tagen)
basiert.

"Referenzbankeni bezeichnet finf flihrende Swap-Héandler im InteKesmmarkt.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaden Européischen
Union, die gemal dem Vertrag Uber die GrindungEleppéischen Gemeinschaft
(unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandarthd den Vertrag tber die
Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht afebruar 1992), den Amsterdamer
Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag vondbss vom 13. Dezember 2007,
in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche ¥Wady eingefiihrt haben oder jeweils
eingeflihrt haben werden.

"Zinsanpassungstag bezeichnet deirsten Vorzeitigen Riickzahlungstagd jeden
funften Jahrestag des jeweils unmittelbar vorhezgdbn Zinsanpassungstages.

"Zinsfestlegungstay bezeichnet in Bezug auf d&eferenzsataer fur den Zeitraum
von einem Zinsanpassungstag (einschliel8lich) bis zum néachstfolgenden
Zinsanpassungsta@usschlief3lich) festzustellen ist, den zweBsschaftstagor dem
Zinsanpassungstagn dem dieser Zeitraum beginnt.

"Zinsperiode" bezeichnet den jeweiligen Zeitraum von dérerzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum ersteBinszahlungstag(ausschlie3lich) bzw. von jedem
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Zinszahlungstag(einschlie3lich) bis zum jeweils darauffolgend&imszahlungstag
(ausschlieflich).

Zinsbetrag Unverziglich nach Bestimmung deeferenzsatzesird die Berechnungsstelle den
anwendbarerZinssatzbestimmen und den auf di&T 1 Schuldverschreibungerahlbaren
Zinsbetrag in Bezug auf diestgelegte Stuckelur{der 'Zinsbetrag") fur die entsprechenden
Zinsperioden berechnen. DerZinsbetrag wird ermittelt, indem derZinssatz und der
Zinstagequotienawuf diefestgelegte Stiickelurapgewendet werden. Der resultierende Betrag
wird auf die kleinste Einheit der festgelegten Walgrauf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und ZinsbetraDie Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der
Zinssatzund derZinsbetragfir die Zinsperiodenbis zum néchstedinsanpassungstader (i)
Emittentin der Zahlstelle und deBlaubigerngemal § 12 baldméglichst, aber keinesfalls spater
als am vierten auf die Berechnung jeweils folgen@eschaftstagind (ii) jeder Borse, an der
die betreffenderAT 1 Schuldverschreibungesuf Veranlassung ddEmittentin zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteg an die Borse verlangen, baldmdéglichst,
aber keinesfalls spéter als zu Beginn dieisperiode fur die der betreffendginssatzund der
betreffendeZinsbetraggilt, mitgeteilt werden.

Verbindlichkeit der FestsetzungenAlle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und [Eidsdgen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses 8 3 gemadigegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlichetum vorliegt) fiir dieEmittentin die Zahlstelle
und dieGlaubigerbindend.

Auflaufende ZinserDer Zinslauf deAT 1 Schuldverschreibungendet mit Beginn des Tages,
an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Fallssigttentindie AT 1 Schuldverschreibungen
bei  Falligkeit nicht einlést, ist der ausstehende es@ntnennbetrag der
AT 1 Schuldverschreibungerom Tag der Falligkeit an (einschlieBlich) bis zdrag der
tatsachlichen Rickzahlung d&T 1 Schuldverschreibungefausschlie3lich) in Hohe des
gesetzlich festgelegtefinssatze$iir Verzugszinsen zu verzinsen.

Zinstagequotient."Zinstagequotient' bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetragesauf die AT 1 Schuldverschreibungefiir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraunt) die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitragetsilt
durch die Anzahl von Tagen des jeweiligen Zinsjalidels. vom 16.12. (einschlief3lich) eines
jeden Jahres bis zum darauffolgenden 16.12. (alissStith).

§4
Ausschluss der Zinszahlung

Aussetzung der Zinszahlurigje Emittentinhat das Recht, Zinszahlungen nach freiem Ermessen
ganz oder teilweise fur unbefristete Zeit und awhhikumulierter Basis (siehe Artikel 52
Absatz 1 Buchstabe | Unterpunkt (iRR entfallen zu lassen, insbesondere (jedoch nicht
ausschlieRRlich) wenn dies notwendig ist, um einidleEn

(a) derHarten Kernkapitalquoteler Emittentin oder
(b) derHarten Kernkapitalquote der Oberbank Gruppe

unter die Mindest-CET1-Quotezu vermeiden oder eine Auflage defustdndigen
Aufsichtsbehérdenach Maf3gabe deAnwendbaren Aufsichtsrechtlichen Bestimmungan
erfullen. DieEmittentinteilt denGlaubigernunverziglich, spatestens jedoch am betreffenden
Zinszahlungstaggemall § 12 mit, wenn sie vom Recht zum AusschilessZinszahlung
Gebrauch macht. Der Ausfall von Zinszahlungen steilhen Ausfall deEmittentindar.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Bestimmungeh bezeichnet die in Bezug auf
Kapitalausstattung und -erhaltung auf di€mittentin bzw. auf Zusatzliche
Kernkapitalinstrumenteanwendbaren Bestimmungen des Bankwesengesetrnsshialich
aller Verordnungen zum Bankwesengesetz, der Ridbtliund Empfehlungen der Europaischen



(2)

Bankenaufsichtsbehtérde (European Banking AuthocritiEBA), der Verwaltungspraxis der
Zustandigen Aufsichtsbehdrdigder anwendbaren Entscheidung eines Gerichtsesjaalier

anwendbaren Ubergangsbestimmung), @&®D IV, der CRR sowie gemaR denBanken

Abwicklungsmechanismumd alle anwendbaren Gesetze, Regelungen unddrenagen, die

die zuvor genannten Bestimmungen in nationales Reomsetzen sowie alle
Nachfolgebestimmungen.

"Banken Abwicklungsmechanismu% bezeichnet die auf di€Emittentin bzw. auf die
Kernkapitalinstrumente anwendbaren Bestimmungen in den entsprechenderetz8aes
Regelungen und Verordnungen die den Banken Abwigjdmechanismus umsetzen,
einschlielllich des 6sterreichischen Bundesgeséitzes die Sanierung und Abwicklung von
Banken — BSAG, des Bankeninterventions- und -rkstrierungsgesetzes — BIRG, der
Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments desl Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und &g von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen ("BRRD") sowie des Einheitlichen wibklungsmechanismus ("SRM")
sowie alle anwendbaren Gesetze, Regelungen undrdfenagen, die diese Bestimmungen
erganzen oder die diesen Bestimmungen nachfolgen.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/35/EU des Eurog#scParlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit keditinstituten und die Beaufsichtigung

von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Angieg der Richtlinie 2002/87/EG und zur

Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG.

"Harte Kernkapitalquote der Emittentin" bezeichnet die harte Kernkapitalquote der
Emittentingemalfd Artikel 92 Absatz 1 Buchstab€RRauf nicht konsolidierter Basis.

"Harte Kernkapitalquote der Oberbank Gruppe" bezeichnet die harte Kernkapitalquote der
Oberbank Gruppe gemalf Artikel 92 Absatz 1 Buchsédbi@Rauf konsolidierter Basis.

"Mindest-CET1-Quote" bedeutet eine Harte Kernkapitalquote in Héhe ¥dr25%.

"Oberbank Gruppe" bedeutet die Emittentin zusammen mit allen gemaR § 244
Unternehmensgesetzbudonsolidierten Tochtergesellschaften &enittentin

Ausschluss der Zinszahlurgine Zinszahlung auf di&T 1 Schuldverschreibungést fur die
betreffende Zinsperiode ausgeschlossen (ohne Einschréankung des freien Ensessch
§4 (1)(2)):

(@) soweit eine solche Zinszahlung zusammen miirddem laufenden Geschéftsjahr der
Emittentinerfolgten weiteremusschittungeauf die andereKernkapitalinstrumente
die Ausschiittungsfahigen Postéhersteigen wiirde, wobei dhisschittungsfahigen
Postenfir diesen Zweck um einen Betrag erhéht werdenpdegits als Aufwand flr
Ausschuttungein Bezug aufKernkapitalinstrumentdeinschlieRlich Zinszahlungen
auf die AT 1 Schuldverschreibungerin die Ermittlung des Gewinns, der den
Ausschuttungsfahigen Posteagrunde liegt, eingegangen ist oder soweit eera&f
§ 7 (2) vorgenommene Hochschreibung dazu fihreneyittass der Gesamtbetrag der
Ausschittungerauf Kernkapitalinstrumenteden Betrag derAusschuttungsfahigen
Posteniibersteigen wiirde;

(b) wenn und soweit eine solche Zinszahlung (i) gesan mit anderen Zahlungen gemarn
§ 24 (2) BWG, der Artikel 141Absatz 2 déRD 1Vin Osterreich umsetzt, nicht den
Beschrankungen fiMaximal Ausschittungsfahige Betragmspricht oder (ii) oder ein
anderes gesetzliches oder behordliches Ausschittariapt besteht; oder

(c) wenn und soweit digustandige Aufsichtsbehoéramch MalRgabe deknwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Bestimmunganordnet, dass diese Zinszahlung insgesamt oder
teilweise entfallt.

"Ausschittung' bezeichnet jede Art der Auszahlung von Dividendéer Zinsen deEmittentin
auf Kernkapitalinstrumente.
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"Ausschuttungsfahige Postehbezeichnet in Bezug auf eine Zinszahlung den Gewain Ende
des dem betreffendeZinszahlungstagunmittelbar vorhergehenden Geschéftsjahres der
Emittentin flr das ein testierter Jahresabschlusseteittentinvorliegt, zuzuglich (i) etwaiger
vorgetragener Gewinne und ausschittungsféahiger |Rjek, jedoch abzuglich (ii)
vorgetragener Verluste und gemal anwendbarer Recbthriften oder der Satzung der
Emittentin nicht ausschittungsfahiger Gewinne und in die tniaksschittungsfahigen
Rucklagen eingestellter Betrage, wobei diese Gesyiferluste und Ricklagen ausgehend von
dem Einzelabschluss dEmittentinund nicht auf der Basis des Konzernabschlusstgefaslit
werden.

"Kernkapitalinstrumente" bezeichnet Kapitalinstrumente bestehend aus € dHarten
Kernkapitalinstrumenten, (ii) den Zusatzlichen Kexpitalinstrumenten und (iii) jeder anderen
Verbindlichkeit delEmittentindie (A) gegentber den Verbindlichkeiten &nittentinaus den
AT 1 Schuldverschreibungerachrangig ist oder die (B) gleichrangig mit dektién oder
Harten Kernkapitalinstrumenteser Emittentinist.

"Maximal Ausschuttungsfahige Betragé bezeichnet jeden maximal ausschuttungsfahigen
Betrag, den die Emittentin gemaf § 24(2) BWG, deikékr 141(2) der CRD IV in Osterreich
umsetzt, oder eine entsprechende Nachfolgeregedlirgfalls zu berechnen hat.

Die Emittentinist berechtigt, die Mittel aus entfallenen Zinseaiglen uneingeschrankt zur
Erfullung ihrer eigenen Verpflichtungen bei deretli§keit zu nutzen. Soweit Zinszahlungen
entfallen, schlie3t dies sdmtliche gemal 8§ 9 zabtbausatzlichen Betrag@vie dort definiert)
ein. Entfallene Zinszahlungen werden nicht nachdezah

§5
Zahlungen
Allgemeines
(@) Zahlungen auf Kapital Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die

AT 1 Schuldverschreibungerfolgen nach MaRRgabe von § 5 (2) an@igsiring System
oder dessen Order zur Gutschrift auf den Kontenjeleeiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems

(b) Zahlungen von ZinseDie Zahlung von Zinsen aiNT 1 Schuldverschreibungerfolgt
nach Maf3gabe von 8§ 5 (2) an didsaring Systernder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber ddsaring Systems

ZahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstggsetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf Aie 1 Schuldverschreibungen der
festgelegten Wahrung.

Erfullung. Die Emittentinwird durch Leistung der Zahlung an dalearing Systemoder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Falligkeitstag fur eine Zahlung von Kapitin Bezug auf eine
AT 1 Schuldverschreiburauf einen Tag, der kei@Beschaftstagst, dann haben diélaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nach&eschéftstagind sind nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Viensg&u verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und ZinsBezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Klapit
der AT 1 Schuldverschreibungachlie3en, soweit anwendbar, die folgenden Betefigeden
Ruckzahlungsbetrager AT 1 Schuldverschreibunggeden Aufschlag sowie sonstige auf oder
in Bezug auf dieAT 1 Schuldverschreibungerahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in diesen
Anleihebedingungen auf Zinsen aff 1 Schuldverschreibungesollen, soweit anwendbar,
samtliche gemanR § 9 zahlbamrsatzlichen Betrag@vie dort definiert) einschlie3en.



1)
(2)

3)

(4)

()

(6)

8§86
Rickzahlung

Keine EndfalligkeitDie AT 1 Schuldverschreibungéaben keinen Endfalligkeitstag.

Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Grin@aAT 1 Schuldverschreibung&innen
jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nacahWider Emittentinund vorbehaltlich der
vorherigenGenehmigung der Zusténdigen Aufsichtsbehinleiner Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzetigkindigt und zu ihrem
Ruckzahlungsbetraguziglich (vorbehaltlich eines Ausschlusses deszihlung nach § 4 (1))
bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (&lisfdich) aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt  werden, falls sich die aufsichtsidedi#  Einstufung  der
AT 1 SchuldverschreibungafsZuséatzliches Kernkapité@indert und dies nach Einschatzung der
Emittentinwahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigeelmioder ihrer Neueinstufung
als Eigenmittel geringerer Qualitat filhren wirdeausgesetzt diéustandige Aufsichtsbehdrde
halt es entsprechend der Vorgaben des Artikel AafdACRR(fUr ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet und dEmittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehérde
entsprechend der Vorgaben des Artikel 78 Abs&R&Rhinreichend nach, dass zum Zeitpunkt
der Emission deAT 1 Schuldverschreibungatie aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht
vorherzusehen war.

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griund®e.AT 1 Schuldverschreibungédnnen
jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, nackhWder Emittentinund vorbehaltlich der
vorherigenGenehmigung detustandigen Aufsichtsbehorat einer Kiindigungsfrist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzetigkindigt und zu ihrem
Ruckzahlungsbetraguziglich (vorbehaltlich eines Ausschlusses deszihlung nach § 4 (1))
bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (&liefdich) aufgelaufener Zinsen
zurlckgezahlt werden, falls sich die geltende stiele Behandlung der
AT 1 Schuldverschreibungeim Folge einer nach derWerzinsungsbeginreingetretenen
Rechtsanderung, einschlieRlich einer Anderung venesrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen
Gesetzen, Regelungen oder Verfahrensweisen, &an@egbesondere, jedoch nicht
ausschlieBlich, im Hinblick auf die steuerliche Apzfahigkeit der wunter den
AT 1 Schuldverschreibungenu zahlenden Zinsen, die Verpflichtung zur Zahlwamn
zusétzlichen Betragewie in § 9 definiert) und diese Anderung fiir Bimittentinnach eigener
Einschatzung wesentlich nachteilig ist und zum Zeikpuder Emission derAT 1
Schuldverschreibungericht voherzusehen war.

Vorzeitige Rlckzahlung nach Wahl der Emittentiie Emittentin kann die
AT 1 Schuldverschreibungemsgesamt, jedoch nicht teilweise, vorbehaltlichn derherigen
Genehmigung deZustandigen Aufsichtsbehérdmter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 Tagen zworzeitigen Rickzahlungstagdentlich kiindigen und zu ihrem
Ruckzahlungsbetragunter Beriicksichtigung einer etwaigen Herabsblurgg nach 8 7 (1))
zuziglich (vorbehaltlich eines Ausschlusses derZahking nach § 4 (1)) bis zuworzeitigen
RuckzahlungstagausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.

"Vorzeitiger Ruckzahlungstad' bezeichnet dekrsten Vorzeitigen Rickzahlungstand jeden
funften Jahrestag des unmittelbar vorangegangepezeligen Riickzahlungstags.

Eine Kiindigung nach § 6 (2), (3) und (4) hat §8r8 12 zu erfolgen. Eine derartige Kiindigung
ist unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlungtfelegten Termin und im Falle einer
Kindigung nach § 6 (2) oder (3) den Grund fur dim#&igung nennen.

Kindigung nach erfolgter Hochschreibung; Rickzahélmegrag Die Emittentin kann ihre
ordentlichen Kiindigungsrechte nach § 6 (4) nurbeisiwenn etwaige Herabschreibungen nach
§ 7 (1) wieder vollstandig aufgeholt worden sind.

Im Ubrigen steht die Ausiibung der Kiindigungsrectateh § 6 (2), (3) und (4) im alleinigen
Ermessen ddemittentin

Der '"Rickzahlungsbetrag einer AT 1 Schuldverschreibunentspricht ihrem urspringlichen
Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz odéweese zuriickgezahlt oder angekauft und



(7)

(1)

entwertet, auBer in den Fallen des § 6 (2) oder @)6in diesen Fallen entspricht der
Ruckzahlungsbetrageiner AT 1 Schuldverschreibunghrem um Herabschreibungen
verminderten (soweit nicht durch Hochschreibung(koinpensiert) aktuellen Nennbetrag,
soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ekg@zahlt oder angekauft und entwertet.

Kein Kindigungsrecht der Glaubiger.Die Glaubiger sind zur Kindigung der
AT 1 Schuldverschreibungaitht berechtigt.

87
Herabschreibung und Hochschreibung

Herabschreibung.

€) Bei Eintritt eineusloseereignissesnd deRickzahlungsbetragnd der Nennbetrag
jederAT 1 Schuldverschreibungm den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu
reduzieren.

Ein "Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Artikel 92 Absatz 1 Buchbe aCRRbzw.
einer Nachfolgeregelung genannte

0] Harte Kernkapitalquote der Emittentinder
(ii) Harte Kernkapitalquote der Oberbank Gruppe
unter dieMindest-CET1-Quotéwie jeweils in § 4(1) definiert) fallt.

(b) Im Falle einesAusloseereignissest eine Herabschreiburgro rata mit sdmtlichen
anderenZusatzlichen Kernkapitalinstrumentetie eine Herabschreibung (gleichviel
ob permanent oder temporar) bei Eintritt déasldoseereignissesvorsehen,
vorzunehmen. Depro rata zu verteilende Gesamtbetrag der Herabschreibungen
entspricht dabei dem Betrag, der zur vollstandiyéiederherstellung deHarten
Kernkapitalquoteder Emittentin bzw. derHarten Kernkapitalquote der Oberbank
Gruppebis zurMindest-CET1-Quoterforderlich ist, h6chstens jedoch der Summe der
im Zeitpunkt des Eintritts de&usloseereignissesusstehenden Kapitalbetrage dieser
Instrumente.

Die Summe der in Bezug auf di&T 1 Schuldverschreibungerorzunehmenden
Herabschreibungen ist auf den ausstehenden Gesarheieag der
AT 1 Schuldverschreibungereum Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen
Ausldseereignissdseschrankt.

(c) Im Falle des Eintritts einésusloseereignisseasird die Emittentin

0] unverzuglich die fir si€ustandige Aufsichtsbehordewie gemar § 12 die
Glaubiger der AT 1 Schuldverschreibungemon dem Eintritt dieses
Ausltseereignissessowie des Umstandes, dass eine Herabschreibung
vorzunehmen ist, unterrichten, und

(i) unverziglich, spatestens jedoch innerhalb iMonats (soweit die fir sie
Zustandige Aufsichtsbehdraiese Frist nicht verkirzt) die vorzunehmende
Herabschreibung feststellen und (i) deistandigen Aufsichtsbehdrd@é) den
Glaubigern der AT 1 Schuldverschreibungegema? § 12, (iii) der
Berechnungsstelle und der Zahlstelle sowie (iv) rjieBérse, an der die
betreffenderAT 1 Schuldverschreibungenf Veranlassung dé&mittentinzu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln Bliiteilung an die Borse
verlangen, mitteilen.

Die Herabschreibung gilt als bei Abgabe der Mittlegen nach (c)(i) und (a)(ii)
vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag def 1 Schuldverschreibungen
(einschlieB3lichRiickzahlungsbetragnach MaRRgabe ddestgelegten Stlickelungm
diesen Betrag reduziert.



(@)

Hochschreibung.

@)

(b)

(©

Nach der Vornahme einer Herabschreibung kdnden Nennbetrag sowie der
Ruckzahlungsbetrageder AT 1 Schuldverschreibungen jedem der Reduzierung
nachfolgenden Geschéftsjahre dEmittentin bis zur vollstindigen Hohe des
ursprunglichen Nennbetrags (soweit nicht zuvor ekmézahlt oder angekauft und
entwertet) nach MalRgabe der folgenden Regelungesesli 8 7 (2) wieder

hochgeschrieben werden, soweit ein entsprecheratieesliberschuss zur Verfigung
steht und mithin hierdurch kein Jahresfehlbetratsteht oder erhdht wirde. Die
Hochschreibung erfolgt mit Wirkung ab dezinszahlungstageinschlieRlich), der

unmittelbar auf das Geschéftsjahr demittentinfolgt, fir das der zuvor genannte
Jahrestberschuss festgestellt wurde.

Die Hochschreibung erfolgt gleichrangig mit ¢trchschreibung andergusatzlicher
Kernkapitalinstrumente es sei denn di&emittentin verstieBe mit einem solchen
Vorgehen gegen bereits Ubernommene vertragliche . bpesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen.

Die Vornahme einer Hochschreibung steht vaalibth der nachfolgenden Vorgaben
(i) bis (v) im Ermessen dé&mittentin Insbesondere kann dignittentinauch dann ganz

oder teilweise von einer Hochschreibung absehennnwein entsprechender
Jahresuberschuss zur Verfugung steht und die Verg@pbis (v) erfillt wéren.

® Soweit der festgestelltelahresiiberschusdiir die Hochschreibung der
AT 1 Schuldverschreibunger{imithin jeweils von Nennbetrag und
Rickzahlungsbetrag und anderer, mit einem  vergleichbaren
Ausltseereignissegggf. mit einer abweichenden Kernkapitalquote als
Ausloser) ausgestattetetusatzlicher Kernkapitalinstrumentgnsgesamt —
einschlieB3lich deAT 1 Schuldverschreibungendie "AT1 Instrumente")
verwendet werden soll und nach Mafl3gabe von (ii) (iijdzur Verfigung
steht, erfolgt die Hochschreibuipgo rata nach MalRgabe der urspriinglichen
Nennbetrage der Instrumente.

(ii) Der Hochstbetrag, der insgesamt fur die Hobhsibung der
AT 1 Schuldverschreibungerund anderer, herabgeschrieben&T1
Instrumentesowie die Zahlung von Zinsen und andefarsschittungeauf
herabgeschrieben&T1 Instrumenteverwendet werden kann, entspricht dem
niedrigerem der beiden Héchstbetrétye(solo-Basi$ undH2 (konsolidierte-
Basi9, die sich, vorbehaltlich der jeweils geltendenchit@schen
Regulierungsstandards, die aktuell in Form der @ietéen Verordnung (EU)
Nr. 241/2014 der Kommission vom 7. Januar 2014iegeh, im Zeitpunkt der
Vornahme der Hochschreibung wie folgt berechnen:

(A) H1 (solo-Basi¥=J x S/T1
,H1' bezeichnet den fiir die Hochschreibung Ai&d Instrumenteind
Ausschittungenauf herabgeschrieben®T1 Instrumente zur

Verfigung stehenden Hochstbetrag;

,J" bezeichnet den festgestelltdémhrestiberschusterEmittentindes
Vorjahres;

,S' bezeichnet die Summe der urspriinglichen NennbetdrAT1
Instrumente(d.h. vor Vornahme von Herabschreibungen infolge
einesAusltseereignissaxier eines vergleichbaren Ereignisses);

,T1" bezeichnet den Betrag des Kernkapitals demittentin
unmittelbar vor Vornahme der Hochschreibung.

und



(iii)

(iv)

v)

(B) H2 (konsolidierte-Basjs= J x S/T1

,H2' bezeichnet den fir die Hochschreibung A&d Instrumentend
Ausschittungenauf herabgeschrieben®T1 Instrumente zur
Verflgung stehenden Hochstbetrag;

,J' bezeichnet den konsolidiertelahresiiberschusder Oberbank
Gruppe des Vorjahres

,S bezeichnet die Summe der urspriinglichen NennpetdrAT1
Instrumente(d.h. vor Vornahme von Herabschreibungen infolge
einesAusléseereignissaxler eines vergleichbaren Ereignisses);

,T1' bezeichnet den Betrag des Kernkapitals @berbank Gruppe
unmittelbar vor Vornahme der Hochschreibung.

Der HochstbetragH' ist jeweils der niedrigere der Betragé:, und ,H>".

Die Bestimmung des Hochstbetragis hat sich jeweils nach den geltenden
technischen Regulierungsstandards zu richten, #teekk in Form der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Komioissszom 7. Januar
2014 vorliegen. Der Hochstbetragf’, ist von der Emittentin jeweils im
Einklang mit den zum Zeitpunkt der Bestimmung gelesndnforderungen zu
bestimmen und der so bestimmte Betrag der Hochbcimg zugrunde zu
legen, ohne dass es einer Anderung dieses AbgajAssdiirfte.

Jahresuberschus$ezeichnet (i) den gemal Anlage 2 zu § 43 BWG Zell
Punkt VI festgestellten Jahreslberschuss d&mittentin  auf
Einzelabschlussbhasis wie im Jahresabschluss ausgewieder (ii) den
Jahrestuberschuss deberbank Gruppeuf konsolidierter Ebene, wie in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im entspreckariionzernabschluss
ausgewiesen.

Insgesamt darf die Summe der Betrage der Idobteibungen aufAT1
Instrumentezusammen mit etwaigen Dividenden und andéwsschittungen
in Bezug auf Geschéftsanteile, Aktien und anderelarte
Kernkapitalinstrumente der Emittentfrinschlie3lich der Zinszahlungen und
andererAusschittungeauf herabgeschriebeAd 1 Instrumentein Bezug auf
das betreffende Geschéftsjahr ditaximal Ausschittungsfahigen Betrage
nicht Gberschreiten.

Hochschreibungen dekT 1 Schuldverschreibungegehen Dividenden und
anderenAusschittungeliin Bezug auf Geschéftsanteile, Aktien und andere
Harte Kernkapitalinstrumentger Emittentinnicht vor, d.h. diese kénnen auch
dann vorgenommen werden, solange keine vollstantigehschreibung
erfolgt ist.

Zum Zeitpunkt einer Hochschreibung darf k@insloseereignigortbestehen.
Eine Hochschreibung ist zudem ausgeschlossen, sdigs#& zu dem Eintritt
einesAusloseereignissdihren wirde.

Wenn sich diegemittentinfur die Vornahme einer Hochschreibung nach den
Bestimmungen dieses 8§ 7 (2) entscheidet, wird $& dpatestens 10
Kalendertage vor dem betreffendéinszahlungstageman § 12 diélaubiger

der AT 1 Schuldverschreibungedie Berechnungsstelle, die Zahlstelle sowie
jede Borse, an der die betreffend&T 1 Schuldverschreibungeauf
Veranlassung deEmittentin zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, d®r Vornahme der
Hochschreibung zum betreffendeBinszahlungstag (einschlieBlich des
Hochschreibungsbetragals Prozentsatz des urspriinglichen Nennbetrags der
AT 1 Schuldverschreibungamd des Tags, an dem die Hochschreibung



bewirkt werden soll (jeweils einHochschreibungstad)) unterrichten. Die
Hochschreibung gilt als bei Abgabe der Mitteilung die Glaubiger geman

8§ 12 vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der
AT 1 Schuldverschreibungefeinschlie3lich Riickzahlungsbetrag nach
MaRgabe der festgelegten Stiickelung um den in d#eiMng angegebenen
Betrag zum Zeitpunkt des Hochschreibungstags erhoht.

§8
Die Zahistelle und die Berechnungsstelle

Q) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstellée anfanglich bestellte Zahlstelle, die anfanglich
bestellte Berechnungsstelle und deren jeweiligéragiich bezeichnete Geschaftsstelle lauten
wie folgt:

Zahlstelle und Berechnungsstelle:
Oberbank AG

Untere Donaulande 28

4020 Linz

Osterreich

(die "Zahlstelle" und/oder die Berechnungsstell®). Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle
behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jegeilbezeichnete Geschéftsstelle durch eine
andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselbdhZtarsetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder AbberufuBige Emittentinbehélt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung der Berechnungsstelle oder einerstelld zu andern oder zu beenden und eine
andere Berechnungsstelle oder zusatzliche oderea@addlstellen zu bestellen. Diamittentin
wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Beneingsstelle unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechged wur wirksam (auf3er im Insolvenzfall,
in dem eine solche Anderung sofort wirksam wirdfesn dieGlaubigerhieriiber gemaR § 12
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestensi2® nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

89
Steuern

Samtliche auf diAT 1 Schuldverschreibungem zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigeuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher
Art zu leisten, die von oder in der Republik Ostarh oder fiir deren Rechnung oder von oder fir
Rechnung einer politischen Untergliederung odeu&@tsehorde der oder in der Republik Osterreich
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, digiskehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
diesem Fall wird di&mittentindiejenigen zusatzlichen Betrage (diesatzlichen Betragé) zahlen, die
erforderlich sind, damit die d€alaubigernzuflielenden Nettobetrage nach diesem EinbehaltAduiaig
jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einkeheso Einbehalt oder Abzug von d&iaubigern
empfangen worden waren, sofern eine Zahlung diassitzlichen Betréage nicht dazu fuhrt, dass der
Gesamtbetrag déwusschittungefur Kernkapitalinstrumentéber den Betrag déwusschuttungsféhigen
Postenhinausgeht; die Verpflichtung zur Zahlung solchesatzlichen Betrageesteht jedoch nicht im
Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder InkassobeauftratgeGlaubigershandelnden Person
(einschlieB3lich deEmittentir), oder von deEmittentin sofern keine Depotbank oder
Inkassobeauftragter deslaubigersvorhanden ist, oder sonst auf andere Weise zu
entrichten sind als dadurch, dasskimrittentinaus den von ihr zu leistenden Zahlungen
von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalbivomt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friheren peicdieni oder geschaftlichen Beziehung
desGlaubigerszu Osterreich zu zahlen sind, und nicht alleirhdés weil Zahlungen



(1)

(2)

3)

1)

auf die AT 1 Schuldverschreibungeaus Quellen in Osterreich stammen (oder fiir
Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) odebésichert sind; oder

(©) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnungr&Europédischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwissteatlichen Vereinbarung uber
deren Besteuerung, an der Osterreich oder die Bisaipe Union beteiligt ist, oder (iii)
einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtliniéerordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehsitel) oder

(d) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezegenden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug liétgenommen werden kdnnen;
oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sindhevalgéter als 30 Tage nach Falligkeit

der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen odemn dies spater erfolgt,
ordnungsgemalRer Bereitstellung aller falligen Bgtraind einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemaf § 12 wirksam wird; oder

)] durch die Erfillung von gesetzlichen Anfordegen oder durch die Vorlage einer
Nichtansassigkeitserklarung oder durch die son§igiéeendmachung eines Anspruchs
auf Befreiung gegenuber der betreffenden Steuerbehé@rmeidbar sind oder gewesen
waren; oder

(9) abgezogen oder einbehalten werden, weil dertsetiaftliche Eigentimer der
AT 1 Schuldverschreibungemicht selbst rechtlicher Eigentime&laubige) der
AT 1 Schuldverschreibungést und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an de
wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt wére odare Zahlunguséatzlicher Betrage
bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentinaah Mal3gabe der vorstehenden
Regelungen hatte vermieden werden kdnnen, wennerdigggleich rechtlicher
Eigentimer Glaubige) derAT 1 Schuldverschreibunggewesen wére; oder

(h) aufgrund der Vorschriften in Bezug auf Absctmit1471-1474 des US
Bundessteuergesetzes von 1986Intérnal Revenue Codé), einer in
Abschnitt 1471(b) des Internal Revenue Code beslohnen Vereinbarung oder
anderweitig aufgrund eines Gesetzes zur Umsetzungschzenstaatlicher
Vertragswerke in Bezug auf diese abgezogen odbekaiten werden.

§10
Begebung weiterer AT 1 Schuldverschreibungen, Ank&wnd Entwertung

Begebung weiterer AT 1 Schuldverschreibundg®a.Emittentinist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung derGlaubiger weitere AT 1 Schuldverschreibungenit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begelesy,erzinsungsbeginnsnd/oder des
Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dasststhesenAT 1 Schuldverschreibungeine
einheitliche Serie bilden.

Ankauf.Die Emittentinist, vorbehaltlich deGenehmigungler Zustéandigen Aufsichtsbehérde
nach MaRgabe der Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Bestimmungdrerechtigt,
AT 1 Schuldverschreibungém Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Kmuskaufen.
Die von derEmittentin erworbenenAT 1 Schuldverschreibungdibnnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zumiiis zwecks Entwertung
eingereicht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig zurtckgezahlteAT 1 Schuldverschreibungesind
unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiedgeben oder wiederverkauft werden.

§11
Verjahrung

Verjahrung von AnspriicheAnspriiche auf Zahlungen von félligen Zinsen verjahvach drei
Jahren, aus falligeAT 1 Schuldverschreibungeach dreil3ig Jahren.



1)

(@)

§12
Mitteilungen

BekanntmachungAlle Bekanntmachungen, die dieA& 1 Schuldverschreibungdietreffen,
erfolgen rechtswirksam im "Amtsblatt zur Wiener reiy" oder auf der Homepage der
Emittentin Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellenrodieht mehr fir amtliche
Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre Stelefilaamtliche Bekanntmachungen dienende
Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der eamerel Glaubiger der
AT 1 Schuldverschreibungebedarf es nicht. Jede derartige Mitteilung gilt alitten
Kalendertag nach dem Tag der Veréffentlichung (del#rmehreren Veréffentlichungen am
dritten Kalendertag nach dem Tag der ersten soldkediffentlichung) als wirksam erfolgt.

Soweit die Mitteilung dedinssataetrifft oder die Regeln der Wiener Borse diesssanlassen,
kann dieEmittentineine Verdffentlichung nach diesem Absatz (2) dwicte Mitteilung an das
Clearing Systemaur Weiterleitung an diGlaubigerersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am
funften Kalendertag nach dem Tag der Mitteilung as@earing Systenals denGlaubigern
mitgeteilt.

§13
Zusatzliches Kernkapital

Zweck derAT 1 Schuldverschreibungest es, deEmittentin auf unbestimmte Zeit alBusétzliches
Kernkapitalzu dienen.

(1)

(2)

814
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Anwendbares Rechilir sdimtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusatmamg mit diesen
AT 1 Schuldverschreibungejilt 6sterreichisches Recht unter Ausschluss &kstimmungen
des internationalen Privatrechts, die zur Anwenddeg Rechts eines anderen Staates fiihren
wiirden. Erfilllungsort ist Linz, Osterreich.

Gerichtsstand Fur alle  Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang miiesen
AT 1 Schuldverschreibungegilt ausschlieRlich das in Linz, Osterreich sadhlzustandige
Gericht als gemal § 104 Jurisdiktionsnorm verebeb&erichtsstand. Abweichend von dieser
Gerichtsstandsvereinbarung gilt Folgendes: (i) reofes sich bei dem Investor um einen
Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 des Konsumenlterzgesetzes handelt, kann dieser nur
an seinem Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werdénbei Klagen eines Verbrauchers, der
bei Erwerb derAT 1 Schuldverschreibungeén Osterreich anséssig ist, bleibt der gegebene
Gerichtsstand in Osterreich auch dann erhaltennver Verbraucher nach Erwerb seinen
Wohnsitz ins Ausland verlegt; und (iii) VerbrauclarSinne der Verordnung (EG) Nr. 44/2001
des Rates vom 22. Dezember 2000 Uber die gericatiastandigkeit und die Anerkennung und
Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Halsdachen kdénnen zusatzlich an ihrem
Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohnsitz geklagtden.



